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(Buenos Aires, Argentina, 12 de mayo de 2010) — Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. (“el Banco”,
BCBA: GALI) informd los resultados correspondientes al 1% trimestre cerrado € 31 de marzo de 2010.

e End primer trimestredel gercicio 2010 el Banco registr6 una ganancia neta de $60,7 millones
gue compara con utilidad de $30,1 millones en igual trimestre del afio anterior, mientras que €l
resultado neto ajustado'” para esos mismos periodos fue de $89,9 millones y $53,5 millones,
respectivamente.

e Durante los ultimos doce meses, € Banco continu6 mejorando su estructura patrimonial
mediante la disminucion de la exposicion al sector publico y de la deuda externa, juntamente
con un aumento significativo del volumen inter mediado con € sector privado. La reduccion de
la exposicion al sector publico no financier o alcanzé a $1.502 millones desde mar zo de 2009, que
representd una caida de 8 puntos porcentuales sobre el activo total. Al 31 de marzo de 2010 la
exposicion crediticia con € sector privado fue de $17.929 millones y el total de los depdsitos
alcanzo a $17.987 millones, con un incremento anual del 25,3% y del 22,4 %, respectivamente.

e Laparticipacion estimada del Banco en los préstamos al sector privado ascendié al 31 de marzo
de 2010 al 7,86% con un aumento de 1,37 puntos porcentuales con relacion a igual fecha del
afo anterior. Por su parte, la participacion estimada de los depoésitos al sector privado fue del
8,01%, incrementandose 0,37 puntos por centuales en igual periodo.

e En d primer trimestre, continud la mejora en la calidad de la cartera. La cartera irregular
como por centaje de préstamos al sector privado se redujo al 4,32% , mientras que su cobertura
con previsiones aument6 al 126,32% .

(1) Resultado neto excluido el ajuste de valuacion de los activos del sector publico y la amortizacién de amparos.



RESULTADO DEL TRIMESTRE

- En € primer trimestre del gercicio 2010, € Banco registré una utilidad de $60,7 millones que
compara con una ganancia de $30,1 millones en igual trimestre del afio anterior.

- Excluyendo la pérdida por la amortizacion de amparos (de $29,2 millones), € resultado neto
gjustado del primer trimestre de este gercicio fue positivo en $89,9 millones, superior en $36,4
millones ala utilidad de $53,5 millones de igual trimestre del gercicio anterior (excluida la ganancia
de $4,1 millones por € gjuste de valuacion de los activos del sector publico y la pérdida de $27,5
millones correspondiente a la amortizacion de amparos).

- La meora de resultado neto ajustado fue consecuencia, fundamentalmente, de un aumento de
$139,1 millones en los ingresos operativos netos ajustados'® acompafiado por una reduccion de
$56,5 millones en los cargos por incobrabilidad. Este incremento fue parcialmente compensado por
aumentos de $133,2 millones en los gastos de administracion y de $18,8 millones en e impuesto a
las ganancias.

- Los ingresos operativos netos ajustados del primer trimestre del afio 2010 alcanzaron $839,7
millones con un incremento del 19,9% respecto a los $700,6 millones de igual periodo del afio
anterior. Esta evolucion positiva obedeci6 tanto a un aumento de |os ingresos por servicios netos (de
$95,0 millones) como a un mayor resultado financiero neto ajustado (de $44,1 millones).

En pesos
Cuadrol: Ej. 2010 Ej. 2009
Resultados por accion 1% Trim. 4°Trim. 1% Trim.
31/03/10 31/12/09 31/03/09
Acciones promedio en circulacion (en miles) 562.327 562.327 562.327
Valor Libro por accion 3,890 3,782 3,530
Resultado por accion 0,108 0,095 0,054

(2)  Financiero neto ajustado® mésingresos por servicios netos.
(3) Financiero neto ajustado: Financiero neto excluido el ajuste de valuacion de los activos del sector publico mas el resultado financiero por los aforos de
las operaciones de pase, que se encuentra contabilizado en resultados diversos.




EXPOSICION DE LA INFORMACION

- Los datos contenidos en los cuadros y en los estados contables que se presentan corresponden al
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. consolidado con las sociedades bajo su control, directo o
indirecto. Excepto aclaracion en contrario, las menciones al Banco se refieren al Banco de Galiciay
Buenos Aires S.A. consolidado.

- Los estados contables consolidados del Banco y las cifras contenidas en |os distintos cuadros de este
informe corresponden a Banco de Galicia y Buenos Aires SAA., Banco Galicia Uruguay S.A.
(“Galicia Uruguay”), Galicia (Cayman) Limited, Tarjetas Regionales S.A. y sus subsidiarias,
Galicia Factoring y Leasing S.A., en liquidacion, Galicia Valores S.A. Sociedad de Bolsay Galicia
Administradora de Fondos S.A.

ANALISISDEL RESULTADO DEL TRIMESTRE

Porcentajes

Cuadroll: Ej. 2010 Ej. 2009
Rentabilidad y €eficiencia 1% Trim. 4°Trim. 1% Trim.

31/03/10 31/12/09 31/03/09
Retorno Activo Promedio 1,17 1,03 0,59
Retorno & Patrimonio Neto Promedio ) 11,21 10,11 6,06
Margen Financiero )@ 8,03 8,76 8,04
Ingresos por Servicios/Ingresos Operativos @ 51,52 49,06 48,03
Ingresos por Servicios/Gastos de Administracion 75,57 75,54 76,86
Gastos de Administraci 6n/Ingresos Operativos @ 68,18 64,95 62,49

(*) Anualizados.
(1) Margen Financiero: Ingresos Financieros menos Egresos Financieros dividido Activos Rentables Promedio.
(2) Ingresos Operativos: Resultado Financiero Neto méas Ingresos por Servicios Netos.

- Los ingresos financieros netos del primer trimestre del gercicio 2010 totalizaron $404,8 millones,
superiores en $42,1 millones alos del primer trimestre del gjercicio anterior. Incluyendo € resultado
financiero por los aforos de las operaciones de pase (ganancia de $4,7 millones) los ingresos
financieros netos ajustados del primer trimestre del afio 2010 ascendieron a $409,5 millones. Los
ingresos financieros netos ajustados del primer trimestre del gercicio 2009, excluyendo la ganancia
por e ajuste de valuacion de los activos del sector publico (de $4,1 millones) e incluyendo el
resultado financiero por los aforos de las operaciones de pase (ganancia de $6,8 millones)
ascendieron a $365,4 millones.




Los ingresos financieros netos del trimestre incluyen una ganancia de $18,5 millones por diferencia
de cotizacion, incluyendo € resultado de las operaciones a término de moneda extranjera. La citada
utilidad se compone de una ganancia de $34,7 millones por compra-venta de moneda extranjeray de
una pérdida de $16,2 millones por la valuacién de la posicion neta de moneda extranjera y €
resultado de las operaciones a término de moneda extranjera. Para € mismo trimestre del afio
anterior, € resultado por diferencia de cotizacion fue positivo en $37,8 millones (compuesto de
ganancias de $35,7 millones por compra-venta de moneda extranjera y de $2,1 millones por la
valuacion de la posicién neta de moneda extranjera 'y € resultado de las operaciones a término de
moneda extranjera).

El resultado financiero neto ajustado, antes de la diferencia de cotizacion, alcanzé a $391,0 millones
con un incremento de $63,4 millones, comparado con los $327,6 millones de igual trimestre del afio
anterior. Este aumento fue consecuencia, fundamentalmente, de: i) la megjora en la estructura de los
pasivos con costo por el aumento de la participacion de los depdsitos transaccionales y la reduccion
de la deuda externa, ii) mayores ingresos generados por la cartera de titulos publicos vy iii)
incremento en € volumen de operaciones con € sector privado.

Los activos rentables promedio se incrementaron $2.105 millones respecto a 31 de marzo de 2009
como consecuencia del aumento de la cartera promedio de préstamos a sector privado. Asimismo
los pasivos con costo se incrementaron en € mismo periodo $1.113 millones, debido al aumento del
18,7% en los depdsitos con costo, atenuado principalmente, por la disminucion del 22,9% en el
saldo de los titulos representativos de la deuda externa.

Respecto a la tasa promedio de los activos rentables, la disminucién en e afio de 85 puntos basicos
(“p.b.”) se debi6, principalmente, a la caida de la tasa promedio de los préstamos a sector privado
(310 p.b.) y a la tasa promedio negativa de los titulos de deuda vinculados con fideicomisos
financieros (una baja de 573 p.b.), atenuada por € aumento de 334 p.b. en la tasa promedio de los
titulos pablicos.

La tasa promedio de los pasivos con costo se redujo en 153 p.b. respecto a primer trimestre del
gercicio 2009, fundamentalmente, por la disminucién de 387 p.b. en la tasa promedio de los
depdsitos a plazo fijo. Por otra parte cabe recordar, que latasa promedio de los pasivos con costo del
primer trimestre del afio 2009 estuvo influenciada favorablemente por la ganancia de $38,7 millones
originada en la recompra y cancelacion anticipada de parte de la deuda externa (Obligaciones
Negociables 2014 por VN US$S 30 millones). Excluyendo este efecto, la tasa promedio de los
pasivos con costo del primer trimestre del gercicio 2009 hubiera ascendido al 8,76%, con una
disminucion entre el primer trimestre del gercicio 2009 y 2010, de 252 p.b.



Montos promedio en millones de pesos, tasas en % nominal anual

Cuadrolll: Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Rendimiento de activos 1 Trim. 4°Trim. 3% Trim. 29 Trim. 1% Trim.
rentablesy costo de 31/03/10 31/12/09 30/09/09 30/06/09 31/03/09
pasivos ") Cap. Tasa Cap. Tasa Cap. Tasa Cap. Tasa Cap. Tasa
Activos Rentables 20.156 13,71 19374 1519 18190 16,07 17969 15,04 18.051 14,56
Titulos Pblicos ¢ 4485 10,02 4930 12,63 4453 1668 4727 1154 4636 6,68
Préstamos 13.863 16,24 12558 17,92 11.247 18,32 10970 18,68 11.152 19,33
-Sector Privado 13.861 16,25 12554 17,91 11.243 18,32 10965 18,69 10.684 19,35
-Sector Publico 2 2,55 4 4528 4 21,33 5 3,40 468 19,01
Titul os Fideicomisos 943 (384) 1000 (268 1046 (032) 1113 (1,15 1.127 1,89
Otros 865 11,29 886 10,96 1.444 857 1159 10,31 1136 1248
Pasivos ¢/Costo 16.690 6,24 16.242 7,22 15.984 7,55 15.731 791 15577 7,77
Cuentas Corrientes 1.440 1,05 1278 0,99 1.345 0,94 1.369 0,99 1.158 1,09
Cajas de Ahorro 3.466 0,19 3.241 0,19 3.147 0,19 2.882 0,18 2.788 0,19
Plazo Fijo 8.296 909 7931 10,74 7366 1146 7.128 11,62 7.172 12,96
Titulos de Deuda 2.125 8,61 2453 8,61 2599 918 2736 10,33 2.756 4,63
Otros c/costo 1.363 6,00 1.339 6,85 1.527 6,94 1.616 7,15 1.703 7,94

(*) No incluye ajuste de valuacion Com.” A” 3911 del Banco Central ni el resultado por diferencia de cotizacion. Las tasas nominales estan
calculadas con divisor 360.
(**) Incluye Bonos con Descuento y Valores Negociables vinculados al PBI, valuados de acuerdo a la Com. “ A" 4270.

- Durante € primer trimestre del gercicio 2010 se registraron cargos por incobrabilidad por $121,0
millones, inferiores en $56,5 millones a los constituidos en igual trimestre del gercicio anterior. La
disminucion es consecuencia de una mejora en la calidad de la cartera comercial y de individuos.

- Los ingresos netos por servicios del trimestre alcanzaron $430,2 millones, con un crecimiento del
28,3% respecto de los $335,2 millones del primer trimestre del gercicio anterior. Todos |os rubros
experimentaron crecimiento con relacion a igual fecha de 2009, destacandose e incremento de las
comisiones vinculadas con depdsitos (33,7%), con comercio exterior (33,3%) y con tarjetas de
crédito nacionales y regionales (31,1%). Esta evolucion favorable fue consecuencia del aumento en
el volumen de operaciones en € afio, juntamente con ciertos ajustes de precios en algunos servicios,
en linea con la dindmica del mercado financiero.




En millones de pesos

CuadrolV: Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Ingresos por Servicios Neto 1% Trim. 4° Trim., 3% Trim. 2% Trim. 1% Trim.
31/03/10 31/12/09 30/09/09 30/06/09 31/03/09
Tarjetas Naciona es 1441 148,2 1217 104,3 99,5
Tarjetas Regiona es 209,4 205,7 194,0 183,2 170,1
Depdsitos 75,3 68,7 65,7 62,8 56,3
Seguros 31,4 30,3 29,4 29,9 29,1
Comisiones Financieras 13,2 12,8 12,7 12,9 11,7
Vinculados con Créditos 28,4 20,2 19,7 21,7 25,2
Comercio Exterior 14,4 15,2 13,8 12,0 10,8
Valoresa Cobro 91 8,6 8,2 8,5 7,7
Recaudaciones 7,5 7,3 6,8 6,3 5,3
Fondos Comunes 1,3 1,4 1,2 1,1 1,2
Otros 431 44,8 42,1 27,0 21,8
Total Ingresos 577,2 563,2 515,3 469,7 438,7
Total Egresos 147,0 154,4 139,3 118,2 103,5
Total Neto 430,2 408,8 376,0 351,5 335,2

- Losgastos de administracion del trimestre totalizaron $569,3 millones, con un incremento del 30,5%
respecto a igual trimestre del afio anterior. Los gastos en personal aumentaron un 38,4% debido,
fundamentalmente, al incremento salarial acordado con el Sindicato con vigencia a enero de 2010.
Durante €l gercicio 2009 €l gjuste salarial impactd basicamente a partir del segundo trimestre dado
que € acuerdo se firmod en € mes de mayo con vigencia a partir del 1 de marzo de ese afio. Los
restantes gastos de administracion aumentaron un 21,0% consecuencia, principalmente, del mayor
nivel de actividad y de la evolucion delainflacion en € periodo.

- El resultado por participaciones permanentes ascendio a $3,2 millones, que compara con una pérdida
de $1,2 millones del primer trimestre del gercicio 2009. La variacion obedece, principalmente, al
mayor resultado proveniente de nuestra inversion en Banelco S.A. y a cobro de dividendos
abonados por Interbanking S.A.

- Losresultados diversos netos del trimestre reflgjaron una pérdida de $23,9 millones, superior en $3,5
millones a la registrada en igual trimestre del afio anterior. El resultado del trimestre bajo andlisis se
debig, fundamentalmente, a las pérdidas de: i) $29,2 millones correspondientes a la amortizacion de
los amparos y ii) $28,5 millones por la constitucion neta de previsiones. Estos efectos fueron
atenuados por las ganancias vinculadas con: i) créditos recuperados por $15,3 millones, ii) intereses
punitorios por $10,7 millones y iii) los aforos de operaciones de pase por $4,7 millones. La pérdida
registrada en e primer trimestre del gercicio 2009 obedecié principalmente, a: i) $27,5 millones
correspondientes a la amortizacién de los amparos y ii) $25,2 millones por la constitucion neta de
previsiones. Estos efectos fueron atenuados parcialmente por las utilidades vinculadas con créditos
recuperados por $7,7 millones, con los aforos de las operaciones de pase por $6,8 millones y con €
resto de otras utilidades diversas.

- El cargo por impuesto a las ganancias fue de $46,2 millones, superior en $18,8 millones a del
primer trimestre del gercicio 2009. Este cargo corresponde a las compafiias de tarjetas de crédito
regionales.




NIVEL DE ACTIVIDAD

- Al 31 de marzo de 2010, la exposicion total del Banco al sector privado alcanzé los $17.929
millones, con un incremento del 25,3% respecto aigual fecha del afio anterior. De ese total, $14.851
millones corresponden a préstamos, que aumentaron un 32,4% en los Ultimos doce meses y un
17,7% anualizado en €l trimestre.

- Ené€ total de préstamos se incluyen $3.050 millones correspondientes a las compafiias de tarjetas de
crédito regionales, con un incremento del 30,7% en e afio y del 31,8% anualizado en € primer
trimestre del gercicio 2010.

- La participacién del Banco en d total de préstamos al sector privado, sin considerar los otorgados

por las compafiias de tarjetas de crédito regionales, alcanz6 al 31 de marzo de 2010 € 7,86% en
comparacion con € 7,67% Yy el 6,49% del 31 de diciembrey 31 de marzo de 2009, respectivamente.

En millones de pesos

CuadroV: Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Exposicion al Sector Privado 1* Trim. 4° Trim. 3% Trim. 2% Trim. 1¥ Trim.
31/03/10 31/12/09 30/09/09 30/06/09 31/03/09
Préstamos 14.851 14.259 12.098 11.529 11.215
Leasing 341 343 371 399 432
Titulos Sector Privado 21 31 11 8 6
Otras Financiaciones " 2.410 2.246 2.056 1.841 1.826
Total Financiaciones 17.623 16.879 14.536 13.777 13.479
Activos Fidei comitidos 306 444 502 705 834
Total 17.929 17.323 15.038 14.482 14.313

(*) Incluye algunos rubros de otros créditos por intermediacion financiera, garantias otorgadas y saldos no utilizados de créditos acordados.
(**) Incluye al 31 de marzo de 2010 fideicomisos Galicia Personales VI, VIl y V11, Galicia Créditos Inmobiliarios || y Tarjetas Regionales.

- En € afio, los préstamos al sector privado por prestatario, observaron crecimiento en individuos (37,0%),
PyME (29,2%) y grandes empresas (21,7%); mientras que por sector econémico, |os mayores incrementos
se verificaron en los préstamos otorgados a la agricultura y ganaderia (40,0%), a consumo (38,2%) y al
comercio (29,9%).



En millones de pesos

Cuadro VI: Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Préstamos por tipo de prestatario 1 Trim. 4° Trim. 3% Trim. 2% Trim. 1¥ Trim.
31/03/10 31/12/09 30/09/09 30/06/09 31/03/09
Grandes Empresas 1.848 1.801 1.714 1.847 1.519
PyME 5.108 4.844 3.880 3.666 3.9%4
Banca Individuos 7.637 7.143 6.366 5.921 5575
Sector Financiero 258 471 138 95 167
Sector Publico no Financiero 1 5 5 6 7
Préstamos Totales 14.852 14.264 12.103 11.535 11.222
Previsiones 811 806 753 702 632
Pr éstamos Netos 14.041 13.458 11.350 10.833 10.590

En millones de pesos

Cuadro VII: Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Préstamos por sector econdmico 1% Trim. 4°Trim. 3% Trim. 2% Trim. 1% Trim.
31/03/10 31/12/09 30/09/09 30/06/09 31/03/09
Sector Financiero 258 471 138 95 167
Servicios 1.120 1.082 1.026 1.025 1.008
-Sector Publico 1 5 5 6 7
-Otros Servicios 1.119 1.077 1.021 1.019 1.001
Agriculturay Ganaderia 1.965 1.804 1.396 1.277 1.404
Consumo 7.313 6.782 6.035 5.614 5.292
Comercio 1.686 1.651 1.457 1.400 1.298
Construccién 198 177 150 126 89
Industria Manufacturera 2.149 2.085 1.776 1.782 1.779
Otros 163 212 125 216 185
Préstamos Totales 14.852 14.264 12.103 11.535 11.222
Previsiones 811 806 753 702 632
Préstamos Netos 14.041 13.458 11.350 10.833 10.590

- Al 31 de marzo de 2010 la exposicion a sector publico del Banco alcanz6 a $4.917 millones.
Excluyendo los titulos de deuda emitidos por € Banco Central ($1.484 millones), la exposicion neta
al sector publico no financiero se redujo en $1.502 millones o que representa una caida del 30,4%
respecto al 31 de marzo de 2009. Esta caida se explica por la venta de parte de la cartera de titulos
publicos, junto con la venta anticipada del cupén 15 de renta y amortizacién de los Boden 2012,
cuyo vencimiento operaba en agosto de 2009. Corresponde recordar que en enero de 2010 se decidio
afectar al segmento “cuentas de inversion” una parte significativa de la tenencia de los Bonar 2015.
Adicionalmente, se constituyd una prevision por riesgo de desvalorizacion de los Boden 2012. Esto
permitié que durante el periodo se vendiera parte de la tenencia de estos Ultimos titulos sin generar
efecto en resultados.




En millones de pesos

Cuadro VIII: Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Exposicion al Sector Pablico 1% Trim.  4°Trim.  3¥ Trim.  2°Trim. 1% Trim.
31/03/10  31/12/09 30/09/09 30/06/09 31/03/09
Titulos Publicos - Posicién Neta 4.005 4.872 4751 4.346 4.957
Trading 1517 1.749 1.473 972 637
Nobac 2010 - 270 337 339 337
Bogar 2018 - - - 109 180
Boden 2014 - - - 352 452
Bonos con descuento 2033 - - - - 188
Bonar 2015 610 324 350 - -
Boden 2012 @ 1.266 1.907 1.940 1.913 2.502
Bonos ¢/ Descuento 'y Vaores Neg. vinc. a PBI 612 622 651 661 661
Préstamos 1 5 5 6 7
Préstamos Garanti zados (Nacional es) - 4
Otros 1 1 1 2 1
Otros Créditos por Intermediacion Financiera 911 925 938 950 938
Cert. de Participacion y Titul os de Fidei comisos 910 924 937 949 937
Otros 1 1 1 1 1
Total 4917 5.802 5.6%4 5.302 5.902

(*) No incluye los depdsitos en el Banco Central, ya que constituyen uno de los items mediante |os cuales el Banco cumple con los requisitos de

efectivo minimo.
(1) Neto de prevision por riesgo de desvalorizacion.

$57,8 millones registrados en € primer trimestre del gercicio 2009.

Las participaciones en otras sociedades alcanzaron $68,2 millones, superiores en un 18,0% a los

- En € rubro Bienes de Uso, Diversos e Intangibles se incluyen $233 millones en concepto de
diferencia por amparos activada. Esta cifraincluye $120 millones de amortizaciones diferidas.

- Losdepositos del Banco en la Argentina ascendieron a $17.987 millones al 31 de marzo de 2010 con
incrementos del 22,4% y del 22,9% anualizado, respecto del 31 de marzo y del 31 de diciembre de

2009, respectivamente.




En millones de pesos

Cuadro | X: Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Depdsitos en la Argentina 1¥ Trim. 4° Trim. 3% Trim. 2% Trim. 1¥ Trim.
31/03/10 31/12/09 30/09/09 30/06/09 31/03/09
Pesos 14.904 14.118 12.777 12.159 11.954
- Cuentas Corrientes 3.941 3.744 3.257 3.328 2.904
- Cgjas de Ahorro 3.549 3.402 2.884 2.917 2.672
- Plazo Fijo 7.136 6.713 6.362 5.688 6.136
- Plazo Fijo Ajustable 1 1 2 3 5
- Otros 277 258 272 223 237
Moneda Extranjera 3.083 2.965 3.034 2.962 2.747
Total Depositos 17.987 17.083 15.811 15.121 14.701

- La participacion estimada del Banco en los depdsitos totales del sistema financiero, considerando
solo sus depdsitos en la Argentina, alcanzaba al 31 marzo de 2010 al 6,09% frente al 6,29% del
trimestre anterior y 6,02% de un afo antes.

- Dicha participacion, pero considerando exclusivamente los depdésitos del sector privado, alcanzoé al
8,01% al 31 de marzo de 2010, mientras que € afio anterior la misma habia sido del 7,64% y a 31
de diciembre de 2009 del 7,81%.

Cuadro X: Al 31/03/10 Al 31/12/09 Al 30/09/09 Al 30/06/09 Al 31/03/09
Participacion de mercado ) (%) (%) (%) (%) %)
Depdsitos totaes 6,09 6,29 6,04 6,06 6,02
Depdsitos Sector Privado 8,01 7,81 7,67 7,63 7,64
Préstamos totales 6,87 6,91 5,95 5,95 5,92
Préstamos Sector Privado 7,86 7,67 6,82 6,59 6,49

(*) Exclusivamente Banco Galicia en el mercado argentino, en base a la informacion diaria sobre depésitos y préstamos elaborada por €l
B.C.RA. Saldos al ultimo dia de cada mes.

Los depésitos y préstamos comprenden solo capitales. No incluyen informacion relacionada con las compafiias de tarjetas de crédito
regionales.

- Los otros pasivos financieros ascendieron a $7.225 millones. Si bien los mismos se incrementaron
en un afo solo & 1,8%, se produjo un cambio significativo en su estructura, con una reduccion de los
pasivos con e exterior y un incremento en las financiaciones de comercios por la operatoria de
tarjetas de crédito.
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En millones de pesos

Cuadro XI: Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Otros Pasivos Financier os 1% Trim.  4°Trim. 3 Trim. 2% Trim. 1% Trim.
31/03/10 31/12/09 30/09/09 30/06/09 31/03/09
Entidades Locales 209 251 218 262 227
Bancos y Organismos Internacionales 599 596 569 528 598
Obligaciones Negociables”) 2.191 2.519 2.726 2.791 2.836
Obligaciones por Operaciones Contado y a Término 1.187 794 1.039 1.637 1.020
Otros ™ 3.039 2.983 2.710 2.500 2.413
Total 7.225 7.143 7.262 7.718 7.094

(*) Incluye Obligaciones Negociables Subordinadas.
(**) Incluye, fundamentalmente, obligaciones por financiacién de compras de comercios.

- El total de cuentas de depdsito a 31 de marzo de 2010 ascendio a 1,8 millones, con un incremento
de aproximadamente 210 mil cuentas respecto a la misma fecha del afio anterior. Asimismo, €l total
de tarjetas de crédito ascendio al 31 de marzo de 2010 a 6,1 millones, superior en 441 mil unidades
respecto aigual fecha del afio anterior. (Véase e cuadro “ Informacion Adicional” )

CALIDAD DE CARTERA

- Lacarterairregular ascendio a 31 de marzo de 2010 a $642 millones, mientras que en igual fecha
del afio anterior la misma era de $563 millones. La cartera irregular representaba € 4,32% del total
de préstamos al sector privado al 31 de marzo de 2010 mientras que la misma ascendia al 5,02% al
31 de marzo de 2009.

- Lasprevisiones como porcentaje del total de préstamos al sector privado ascendieron al 31 de marzo
de 2010 al 5,46% y al 5,64% al 31 de marzo de 2009. Las previsiones como porcentaje de la cartera
irregular alcanzaron € 126,32% mientras que al 31 de marzo de 2009 eran del 112,26%.
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En millones de pesos, excepto %

Cuadro XII: Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Calidad de cartera de Préstamos 1% Trim.  4°Trim. 3% Trim.  2°Trim. 1% Trim.
31/03/10  31/12/09  30/09/09  30/06/09  31/03/09
Carteralrregular 642 680 663 680 563
- Con Garantias Preferidas 27 34 53 49 47
- Con Otras Garantias 98 98 62 59 47
- Sin Garantias 517 548 548 572 469
Previsiones 811 806 753 702 632
Carteralrregular como % del total de Préstamos 4,32 4,77 5,48 5,90 5,02
Carteralrregular como % Préstamos Sector Privado 4,32 4,77 5,48 5,90 5,02
Previsiones como % de total de Préstamos 5,46 5,65 6,22 6,09 5,63
Previsiones como % Préstamos Sector Privado 5,46 5,65 6,22 6,09 5,64
Previsiones como % dela Carteralrregular 126,32 118,53 113,57 103,24 112,26
Carteralrregular con Garantia como % dela misma 19,47 19,41 17,35 15,88 16,70

(*) La carterairregular incluye préstamos con problemasy riesgo medio, con alto riesgo de insolvencia y riesgo alto, irrecuperables e
irrecuperables por disposicion técnica.

- Durante este trimestre se efectuaron aplicaciones de previsiones por $113 millones y cargos directos
al cuadro de resultados por $4 millones.

En millones de pesos

CUADRO XIlI1: Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Previsionesy Cargos por Riesgo de 1% Trim.  4°Trim.  3¥ Trim.  2°Trim. 1% Trim.
Incobr abilidad - Préstamos 31/03/10  31/12/09  30/09/09  30/06/09  31/03/09
Prevision por Riesgo de I ncobrabilidad

al Inicio del Periodo 806 753 702 632 527
Cambios en la Prevision por Riesgo de Incobrabilidad

Previsiones Efectuadas en el Periodo 118 173 141 144 180
Desafectacion de Previsiones - 4 - - -
Aplicaciones (113 (116) (90) (74 (75)
Previsiones por Riesgo de Incob. al fin del periodo 811 806 753 702 632

Cargos al Estado de Resultados

Previsiones Efectuadas en el Periodo 116 170 141 140 174
Cargos Directos 4 3 3 2 2
Créditos Recuperados (15) (10 (12 (8) (8)
Previsiones Desafectadas ) - (4 - - -
Cargo Neto al Estado de Resultados 105 159 132 134 168

(*) Contabilizadas en Otros Resultados Diversos Netos.

- Sepresenta a continuacion el cuadro de calidad de cartera correspondiente al total de financiaciones
del Banco. El total de financiaciones incluye Préstamos, algunos rubros de Otros Créditos por
Intermediacion Financiera, Bienes en Locacién Financiera, Garantias Otorgadas y saldos no
utilizados de créditos acordados.
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En millones de pesos, excepto %

Cuadro XIV: Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Calidad de cartera de Financiaciones 1% Trim.  4°Trim.  3¥ Trim. 2 Trim. 1% Trim.
31/03/10  31/12/09  30/09/09  30/06/09  31/03/09

Carteralrregular @ 659 696 682 696 576
- Con Garantias Preferidas 31 37 58 52 49
- Con Otras Garantias 99 99 63 60 47
- Sin Garantias 529 560 561 584 480
Previsiones 825 821 767 717 646
Carteralrregular como % del total de Financiaciones 3,74 4,12 4,69 5,05 4,27
Carteralrregular como % del total de Financiaciones

Sector Privado 3,74 4,12 4,69 5,05 4,27
Previsiones como % del total de Financiaciones 4,68 4,86 5,27 5,20 4,79
Previsiones como % del total de Financiaciones

Sector Privado 4,68 4,86 5,28 5,20 4,79
Previsiones como % dela Carteralrregular 125,19 117,96 112,46 103,02 112,15
Carterairregular con Garantia como % dela misma 19,73 19,54 17,74 16,09 16,67

(*) La carterairregular incluye financiaciones clasificadas de acuerdo con |as categorias mencionadas en la nota del cuadro XII.

CAPITALIZACION Y LIQUIDEZ

- Al 31 de marzo de 2010 € capital computable del Banco fue superior en $1.114 millones a la
exigencia de capital minimo de $1.719 millones. Este exceso era de $1.000 millones al 31 de marzo
de 2009.

- El incremento en la exigencia de capital de $73 millones respecto al 31 de marzo de 2009 se debi6,
principalmente, al incremento de $224 millones en la exigencia relacionada con las financiaciones al
sector privado por € crecimiento de los saldos de las mismas. EI mismo fue atenuado por la
disminucion de $128 millones en la exigencia vinculada con las financiaciones a sector publico no
financiero debido a las ventas de titul os publicos que se han realizado en | os Ultimos doce meses.

- El incremento en la integracion de capital de $187 millones respecto a 31 de marzo de 2009
obedecio, principalmente, a i) mayor capital basico por $182 millones, fundamentalmente, por el
resultado del gercicio y ii) mayor capital complementario por $94 millones por d incremento del
saldo de la deuda subordinada consecuencia del aumento de la cotizacion del ddlar. Atenuando estos
efectos, se observo € aumento de las deducciones por $68 millones, resultante del incremento de los
gastos de organizacion y desarrollo.
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En millones de pesos, excepto ratio (%)

Cuadro XV: Ejercicio 2010 Ejercicio 2009

Capitalizacion 1¥ Trim. 4° Trim. 3% Trim. 2% Trim. 1¥ Trim.
31/03/10 31/12/09 30/09/09 30/06/09 31/03/09

Exigencia de Capital Minimo (A) 1.719 1.611 1578 1.657 1.646

- Valor Riesgo de Financiaciones 1.095 977 906 892 871

- Vaor de Activos Inmovilizados 170 169 170 170 170

- Valor de Otros Activos 91 86 83 90 86

- Valor Riesgo de Mercado 12 14 10 18 13

- Valor Riesgo Tasade Interés 26 21 33 59 53

- Financiaciones Sector Pblico 325 344 376 428 453

I ntegracion (B) 2.833 2.789 2.756 2.682 2.646

- Capitad Basico 2.184 1.991 1.986 1.981 2.002

- Capital Complementario 968 1.070 1.024 947 874

- Deducciones (331) (312 (289) (272) (263)

- Integracién Adicional Var. Mercado 12 40 35 26 33

Diferencia (B) - (A) 1114 1.178 1.178 1.025 1.000

Ratio de Capital Total 13,71 14,35 14,61 13,74 13,60

- Al 31 de marzo de 2010 los activos liquidos del Banco en la Argentina, sin consolidar, representaban
el 68,89% de los depdsitos transaccionales y d 33,41% del total de depdsitos en € pais.
Incorporando los titulos publicos disponibles a su valor de mercado, este ultimo ratio asciende al

39,58%.
Cuadro XVI: Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Liquidez (sin consolidar) 1% Trim.  4°Trim.  3* Trim.  2°Trim. 1% Trim.
31/03/10  31/12/09  30/09/09  30/06/09  31/03/09
Activos Liquidos ) como % de Depésitos Transaccionales 68,89 69,62 85,40 72,26 66,84
Activos Liquidos ) como % de Depésitos Totales 33,41 33,77 39,46 35,71 30,00

(*) Activos liquidos incluye disponibilidades, titulos piblicos-Lebacs y Nobacs, call money neto, colocaciones de corto plazo en bancos
corresponsales, BCRA — cuentas especiales de garantias y pases con el mercado local.

Este informe es un andlisis resumido de los resultados del Banco. A los efectos de su adecuada interpretacion, €
mismo deberd complementarse con la lectura de los estados contables del Banco, asi como de todas las
presentaciones que periddicamente se realizan ante la Comision Nacional de Valores (www.cnv.gov.ar) y la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires (www.bolsar.com.ar). Asimismo, en www.bcra.gov, el Banco Central puede publicar
informacién sobre el Banco correspondiente a una fecha posterior a la de la Ultima informacién hecha publica por
el Banco.
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EVOLUCION PRINCIPALES RUBROS DEL BALANCE CONSOLIDADO )

En millones de pesos
31/03/10 31/12/09 30/09/09 30/06/09 31/03/09

Disponibilidades 3.989,2 3.683,3 3.936,4 3.968,4 3.223,3
Titulos Publicos y Privados 40431 3.837,1 4.240,1 3.146,3 3.002,5
Préstamos Netos 14.041,0 13.457,5 11.350,5 10.8334 10.590,2
Otros Creéditos por Intermediacion Financiera 3.526,1 3.297,8 3.522,7 4.243,6 3.884,6
Parti cipaciones en Otras Sociedades 68,2 65,2 64,1 59,4 57,8
Bienes de Uso, Diversos e Intangibles 1.490,1 1.501,8 1.490,2 1.491,8 1.490,1
Otros Activos 1.197,0 1.382,0 1.402,6 1.854,9 2.270,1
TOTAL DEL ACTIVO 28.354,7 27.224,7 26.006,6 25.597,8 24.518,6
Depositos 17.976,6 17.056,5 15.865,8 15.115,0 14.741,4
Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera 6.061,1 6.001,1 6.137,1 6.604,6 6.034,1
Obligaciones Negociables Subordinadas 1.164,2 11419 1.125,3 1.113,0 1.060,1
Otros 802,6 743,9 663,0 607,2 565,9
Participaciones de Terceros 163,0 154,8 1425 1321 132,3
TOTAL DEL PASIVO 26.167,5 25.098,2 23.933,7 23.571,9 22.533,8
PATRIMONIO NETO 2.187,2 2.126,5 2.072,9 2.025,9 1.984,8
ACTIVOSY PAS'VOSEN MONEDA EXTRANJERA

- Activos 6.098,9 6.799,1 6.963,4 7.359,7 7.053,0

- Pasivos 6.797,4 6.975,1 7.177,2 7.664,1 7.2219
E-x t(?gnejr:ri (()lr)les de Compral/(Venta) a Término de Moneda 7180 260,0 4312 1.0805 6474

(*) Banco de Galiciay Buenos Aires SA., consolidado con sociedades controladas (art. 33 - Ley 19.550).
(1) Contabilizadas en cuentas de orden.
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EVOLUCION PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO ©)
en millones de pesos

Tres mesesfinalizados al: 31/03/10  31/12/09  30/09/09  30/06/09  31/03/09
INGRESOSFINANCIEROS 732,6 7904 739,2 703,7 7414
- Intereses por Disponibilidades 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2
- Intereses por Préstamos a Sector Financiero 0,7 0,9 1,0 1,2 1,6
- Intereses por Adelantos 36,2 42,5 50,9 51,3 54,7
- Intereses por Documentos 113,7 111,6 96,4 88,6 104,3
- Intereses por Préstamos Hipotecarios 254 28,5 28,7 29,9 31,3
- Intereses por Préstamos Prendarios 2,3 2,4 29 3,0 3,0
- Intereses por Préstamos de Tarjetas de Crédito 2234 2289 199,8 208,0 200,8
- Intereses por Otros Préstamos 140,0 1257 110,2 103,2 96,2
- Resultado Neto de Titulos Plblicos y Privados 112,3 153,6 184,1 125,2 84,3
- Por Otros Créditos por Intermediacién Financiera 5,1 75 3,7 3,7 7,1
- Resultado por Préstamos Garanti zados Decreto 1387/01 - 0,4 0,2 - 4,6
- Ajuste por ClausulaC.E.R. 0,9 1,2 15 1,2 19,1
- Otros 44,5 59,0 30,3 53,0 117,7
- Diferenciade Catizacion Oro y Moneda Extranjera 28,0 28,1 29,4 35,2 16,5
EGRESOSFINANCIEROS 327,8 365,9 367,5 342,7 3787
- Intereses por Depdsitos en Cuentas Corrientes 3.8 3,2 3.2 3.3 3.2
- Intereses por Depdsitos en Cajas de Ahorro 1,1 1,0 1,0 0,8 0,9
- Intereses por Depdsitos en Plazos Fijos 188,1 2125 210,6 206,6 232,0
- Intereses por Obligaciones Subordinadas 334 32,2 32,5 31,0 29,6
- Otros Intereses 0,9 0,9 0,8 0,8 0,7
- Intereses por Préstamos Interfinancieros Recibidos (Call) 1,4 1,1 0,8 1,6 0,2
- Intereses por Otras Financiaciones de Entidades Financieras - - - - 0,1
- Resultado Neto por Opciones 0,2 0,2 0,2 - -
- Intereses por Otras Oblig. por Interm. Financiera 30,4 57,6 44,5 57,8 64,3
- Aportes a Fondo de Garantia de | os Depdsitos 7,4 6,8 6,6 6,5 6,1
- Ajuste por ClausulaC.E.R. 0,1 - 0,1 0,1 0,1
- Otros 61,0 50,4 67,2 34,2 41,5
MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION 404,8 4245 371,7 361,0 362,7
CARGOSPOR INCOBRABILIDAD 121,0 1744 1429 1447 1775
INGRESOSPOR SERVICIOSNETOS 430,2 408,8 376,0 35185 335,2
GASTOSDE ADMINISTRACION 569,3 541,2 496,6 4742 436,1
- Gastos en Persond 330,3 304,3 276,6 272,0 238,6
- Honorarios a Directores y Sindicos 2,2 24 1,8 1,4 1,3
- Otros Honorarios 154 18,2 16,9 13,8 11,8
- Propaganday Publicidad 354 38,2 33,2 24,8 29,0
- Impuestos 33,7 31,1 32,0 27,3 26,9
- Depreciacién Bienes de Uso 17,7 18,5 17,9 18,4 17,8
- Amortizaci6n Gastos de Organizacion 12,9 13,7 10,9 10,3 9,9
- Otros Gastos Operdtivos 76,3 73,2 67,7 68,3 66,7
- Otros 454 41,6 39,6 37,9 34,1
RESULTADO POR PARTICIPACIONES DE TERCEROS (17,2 (12,3) (10,3) (4.8) (5.2)
RESULTADO POR PARTICIPACIONES PERMANENTES 3,2 0,8 16,2 0,3 (1,2
OTROS RESULTADOSNETOS DIVERSOS (23,9 (13,6) (33,6) (18,2) (20,4
IMPUESTO A LASGANANCIAS 46,2 39,0 33,5 29,8 27,4
RESULTADO NETO 60,7 53,6 47,0 41,1 30,1

(*) Banco de Galiciay Buenos Aires SA., consolidado con sociedades controladas (art. 33 — Ley 19.550).
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INFORMACION ADICIONAL

31/03/10 31/12/09 30/09/09 30/06/09  31/03/09
FONDOS COMUNES DE INVERSION (en millones de pesos) 11306  1.0978 786,0 791,5 821,4
DATOS FiSICOS (cantidades)

- PERSONAL BANCO GALICIA CONSOLIDADO 9.123 8.988 8.872 8.850 8.965

- Banco Galiciaen Argentina 5.067 5.028 5.058 5.112 5.174

- Otras Empresas 4.056 3.960 3.814 3.738 3.791

- SUCURSALES 393 389 388 389 391

- Banco Galicia Consolidado 237 238 237 237 239

- Tarjetas Regionales S A. Consolidada 156 151 151 152 152

- CUENTAS DE DEPOSITOS (en niles) 1.767 1.734 1.653 1.568 1.557

- TARJETAS DE CREDITO (en niles) 6.125 5.974 5.841 5.710 5.684
INFLACION Y TIPO DE CAMBIO

- Precios al consumidor (%) 3,46 2,58 2,21 1,09 1,61

-1LPIM. (%)) 4,29 3,26 3,35 2,09 121

-CE.R. %) 3,16 2,39 1,79 1,33 1,28

- Tipo de cambio ($/U$S) ¢ 38763 3797 38427 3792 37135

(*)  Valor efectivo de cuotas partes de FIMA recibidas en custodia.
(**) Variacion en el periodo.
(***) Al dltimo dia habil de cada periodo.
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DESARROLLOSRECIENTES
BANCO GALICIA
Asamblea de Accionistas

El 14 de abril pasado se celebro la Asamblea ordinaria de accionistas del Banco. A continuacion se detalla
la composicién del Directorio del Banco resultante de las decisiones de la Asambl ea:

Vencimiento del Mandato:
31 dediciembre de

Presidente Antonio R. Garcés 2011
Vicepresidente Sergio Grinenco 2011
Director Secretario Guillermo J. Pando 2012
DirectoresTitulares Pablo Gutiérrez 2011
Luis M. Ribaya 2010
Pablo M. Garat ™ 2012
Cdor. Ignacio A. Gonzalez Garcia® @ 2012
Directores Suplentes Rall H. Seoane 2011
Enrique Garcia Pinto 2011
Juan C. Fossatti @ 2012
Julio P. Naveyra® 2012
Osvaldo H. Canova® 2012

(1) “DirectoresIndependientes’ de conformidad con lo dispuesto por las Normas dela Comision Nacional de Valores.
(2) El Dr. Juan Carlos Fossatti, asumira como Director Titular hasta que € Cdor. Ignacio A. Gonzalez Garcia obtenga la
autorizacion del Banco Central dela Republica Argentina.

En la misma Asambl ea también fueron el egidos por un afio alos siguientes sindicos:

Vencimiento del Mandato:
31 dediciembre de

Sindicos Titulares Dr. Enrique M. Garda Olaciregui 2010
Norberto D. Corizzo 2010
LuisA. Diaz 2010
Sindicos Suplentes Fernando Noetinger 2010
Miguel N. Armando 2010
Ricardo A. Bertoglio 2010

La Asambl ea de accionistas dispuso que |os resultados no asignados, por $331,8 millones, se distribuyeran
dela siguiente forma: $34,4 millones a Reserva Legal y $297,4 millones a Ejercicio Siguiente.
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Reduccion dela Deuda Exter na

Durante e trimestre € Banco canceld anticipadamente US$ 45,8 millones de valor nominal de
Obligaciones Negociables con vencimiento en 2014.

En enero de 2010 & Banco pag6 la ultima cuota de amortizacion de sus Obligaciones Negociables con
vencimiento en 2010, por un monto de capital de US$ 34,2 millones, y la primera cuota de amortizacion
de sus Obligaciones Negociables con vencimiento en 2014, por un monto de capital de US$ 23,1 millones.

Considerando estas operaciones, el capital residual de las obligaciones negociables vigentes emitidas por
el Banco (Obligaciones Negociables con vencimiento en 2014 y Obligaciones Negociables Subordinadas
con vencimiento en 2019) asciende a US$ 427,2 millones a la fecha de publicacion de la presente
informacion, lo que implica una disminucion de US$ 87,9 millones (17,0%) en comparacion con € cierre
del gercicio finalizado € 31 de diciembre de 2009.

Este informe es un andlisis resumido de los resultados del Banco. A los efectos de su adecuada interpretacion, €
mismo deberd complementarse con la lectura de los estados contables del Banco, asi como de todas las
presentaciones que periddicamente se realizan ante la Comision Nacional de Valores (www.cnv.gov.ar) y la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires (www.bolsar.com.ar). Asimismo, en www.bcra.gov, el Banco Central puede publicar
informacién sobre el Banco correspondiente a una fecha posterior a la de la Ultima informacién hecha publica por
el Banco.
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